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石油被誉为“工业血液”，其价格走势与世界经济的表现息息相关。我国是石油消耗大国，对外依存

度超过 50%。金融危机以来，石油市场一直处于大起大落状态。针对这一情况，了解国际石油市场基本状

况，对及时规避不利因素，保障我国经济发展有重要意义。分析金融危机以来的国际原油价格变化趋势，

可以分为以下几个阶段： 

 

 

图 1 布伦特原油价格变化趋势图 

1  金融危机导致油价急速下跌 

国际原油期货价格自 1998 年以来， 10 年持续上涨，从年平均 14.4 美元/桶上涨到了 2008年 7 月 145.2

美元/桶的巅峰。也正 2008 年 7 月开始，国际原油期货价格一路狂跌至 2009 年 2 月的 31.27 美元左右/桶，

回到了 2003年的水平。 

2008 年 7 月随着美国次贷危机愈演愈烈，世界主要国家实体经济普遍放缓甚至进入衰退，一系列负面

经济数据导致市场对全球能源需求的担忧加剧。实体经济需求锐减，导致油价下降。在国际油价下跌过程

中，石油市场投机资本的撤离，是导致油价暴跌的一个重要因素，国际油价涨跌已在某种程度上脱离了供

需波动的合理范围。油价迅速下降另外一个不可忽视的原因就是美国政治因素的有意抑制。当油价居高不

下影响政府执政党的执政地位时，美国政府势必要做出相应调整。 
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2  迅速上涨 

2009年 2 月以后，全球经济逐步摆脱金融危机的阴影，国际原油价格迅速上升。 国际原油价格自 2009

年 2 月以来从最低约 32美元/桶，至 09年 6 月底，油价上涨一倍多，约 70 美元/桶，其中 5 月份油价在一

个月内上涨 30%。 

石油是关系到国家安全的战略物资，从长期看供给绝对短缺，多国政府都利用国际市场油价回落的机

会扩充或建立原油战略储备，鼓励企业扩大石油库存。当人们看到经济复苏的曙光时，就会产生石油需求

将大幅度回升的乐观预期，推动油价上涨。金融危机后，各国政府纷纷大规模救市，普遍呈现出宽松的货

币和财政政策环境，促成了全球的超低利率环境。这使得大量资金重回国际原油市场，推动了油价的攀升。

美、日、欧洲及发展中国家主要工业国的经济数据均有较好表现，这样的宏观经济一方面直接提升了人们

对原油需求增加的预期，另一方面增加了投资者信心，推动了油价的上升。 

 3  “W”型宽幅震荡、缓慢爬升 

2009 年 7 月至 2010 年 4 月间，国际原油期货价格呈两个“W”形状，缓慢爬升。震荡幅度大，上涨

幅度小。第一个“W”出现在 2009 年 7月至 10 月，最终油价从 70 美元/桶上升至 80 美元/桶，第二个“W”

出现在 2009年 11 月至 2010 年 5月 3日，油价从 80 美元/桶上升至 88.94 美元/桶。 

原油市场面临经济持续复苏与退出政策之间的博弈。同时影响原油市场的流动性、通胀及美元走势等

诸多的不确定因素也将对原油走势产生较大的影响。 

2009 年下半年，股市及汇市依然是导致原油大幅动荡的主要原因，欧洲经济有望恢复，但美国经济却

震荡起伏，全球制造业有望复苏，但失业率居高不下，世界经济运行不确定导致股市及汇市动荡，继而导

致原油大幅震荡。同时，美国石油库存居高不下，而美国汽油需求高峰即将结束，欧佩克供应持续增长，

中国经济或将进入平稳期，这些因素导致石油价格宽幅震荡，缓慢爬升。 

4  下降、震荡 

2010 年 5 月开始，国家油价期货开始下降，截至 5 月 18 日，美国纽约商品交易市场油价已跌破每桶

70 美元，之后便在 70~80 美元之间震荡。其主要受希腊“债务危机”的牵连，在希腊、葡萄牙和西班牙等

国家顺利拍卖国债成功融资之后，欧债危机减缓的同时，市场关注的焦点回到美国经济增长的前景上。近

一段时间以来，美国经济数据表现疲弱，尤其是住房市场出现了二次探底的行情，这一切都是经济复苏放

缓的征兆。从原油走势来看，今年大多数时间原油一直追随股市的走势，美国作为能源第一消费大国，其

经济形势对原油价格有主导性作用。 

5  小  结 

从 1978 年国际油价从每桶 3 美元的价格开始上涨以来，国际油价虽然有过大的波动，但总趋势是快

速上涨。油价上涨的直接原因是世界经济快速增长导致的需求拉动。现在正式美国夏季汽油需求高峰季节，

这也是原油价格的主要支撑，但经济和气候的不确定性让油价走势难以预测，目前原油能否突破 80 美元，

未来经济能否快速增长是其关键性因素。 
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