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铜价波动预示着全球制造业活动的变化，以往铜价处于每吨 8 000 美元以上时，都是经济活动强劲的

时期。中国是世界铜消费第一大国，关注国际铜价格变化趋势及影响因素不但可以从宏观上了解中国经济

发展状态，也可以及时消除日益上涨的铜价对中国经济的不利影响。分析 21 世纪后至今的铜价格变化趋

势，大致可以划分为以下几个阶段： 

（1）平稳期：从 2000 年至 2003 年，可以称为铜价格的平稳期，铜价格一直处于较低状态，1000~2000 

美元/吨。 

（2）迅速上升期：2003 年至 2006 年 5 月，铜价迅速上涨，从 03 年的 0.7 美元/磅上升至 4 美元/磅， 

价格提升了将近 5 倍。其中 06 年 3 月至 6 月三个月时间就从 2.2 美元/磅提升至将近 4 美元/磅。其主要原

因是国际投资基金借 “中国因素”“供应紧张”“需求旺盛”炒作的结果。中国经济在快速发展阶段需

要大量基础原材料，电网建设，城市轨道及铁路交通等基础设施均需要消耗大量的铜材。2005 年度，中国

占全球铜消费量 22.5%，庞大的消费基数配合强劲的经济增长率，使西方的投资者再度开始炒作“中国因

素”。   

2006 年上半年，供给中断的事件不断发生。进入第二季度后，消费旺季的特征表现出来，欧美现货市

场纷纷告急，现货价格不断提升。人们似乎意识到，今年的供需并不像想象中的那样理想，今年铜可能会

产生巨大的供需缺口。再者，由于前些年铜价长期低迷，导致矿业投资减少、矿山新建和扩建有限，使得

近年的矿山产能没有明显的增长。同时，一些矿山原矿含铜品位的下降也影响了矿山产量的上升，这些都

构成近年全球铜产量增长受阻的重要 因素。另外，由于罢工、事故、矿石品级下降，尤其是处理低品位

矿面临的技术问题，使得铜供给的增加远没有预期的那样多。 

（3）宽幅震荡：2006 年 6 月至 2008 年 7 月，铜价宽幅震荡，在 2007 年初探底至 2.5 美元/磅。从这

一阶段全球各国金融政策面看，中国、美国、欧洲和日本都处于一片加息声中，市场担忧加息给今后经济

增长带来负面影响，这都会对国际商品市场形成冲击，抑制铜的需求量增长和铜价上升。如继 6 月初欧洲

央行加息 0.25%之后，欧洲央行也采取措施控制通胀的风险；美联储进入加息周期以来，截至 2006 年 7

月上旬加息 17 次，基准联邦基金利率上调到 5.25 ％，达到 5 年来的最高水平，美元走强，也大大制约了

铜价的上升。伦敦金属交易所和上海期货交易所铜价在高位反复振荡下跌，期铜五年来的上升告一段落。 

（4）急剧下降：2008 年 6 月至 08 年底，铜价格跳水，市场自 7 月创历史新高（8 940 美元）以来已是

连跌不断，尤其是 2008 年底出现崩塌局面，最低刺入 2 800 美元的低点，跌幅达 70%美元，熊态尽显。由

美国引发的金融风暴，蔓延到经济实体，给制造业带来了巨大的冲击，美国汽车行业三巨头申请美国国会

批准贷款保护，这些都说明了制造业的衰退导致了有色金属需求下降。中国经济基本保持高位运行，但几

项重要经济参数也出现不同程度下降。 

（5）快速回升：2009 年初至今，受经济复苏利好，铜价格开始缓慢爬升至 3.6 美元/磅左右，《金融时
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报》2010 年伦敦金属交易所（LME）4 月 6 日铜价突破每吨 8 000 美元大关，同比上涨 90%，是 2008 年 8

月以来的最高点。原因是在当前经济回暖和金属市场反弹的刺激下大宗商品需求回升，价格上涨，矿业公

司重拾信心，资本支出逐步增多。 

（6）震荡期：从 2009 年 10 月开始，LME 期铜进入震荡期，中国因素影响是主要原因，铜进口量下

降与国内铜产量的提高，导致国际市场供应过剩。另外去年年底至今年上半年以希腊债务危机为导火索的

政府赤字与政府债务，使很多国家缺乏后续刺激经济的力度。一方面指发达国家居民的债务缠身，进而影

响消费；另一方面是指全球范围内的债务沉重，导致无力投资。再加上各国受国际信用评级的监督，进一

步加大刺激力度变得很难。 

综上所述，2010 年 7 月铜价不断上涨。欧洲各个国家在采取了一系列经济措施之后，债务忧虑明显缓

解，市场对经济可能出现二次探底的担忧大为减轻。同时，国内外股市大盘反弹，金属市场做多资金介入，

拉动价格上涨。 另外库存呈持续减少态势为价格带来支撑。LME、上海和 COMEX 三大交易所库存先后

出现下降态势，全球经济恢复对铜的消费力上升，促使铜价格有望继续修复前期的下跌行情，后市上行空

间仍存在。 
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